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1. Indledning

I henhold til bekendtgerelse nr. 813 af 24. juni 2013 om budget og regnskabsvassen mv. for fzllesfon-
den udarbejdes der en konsolideret &rsrapport for fellesfonden. Arsrapporten affattes i henhold til gal-
dende bekendtgerelse om statens regnskabsvaesen, bekendtgerelse nr. 70 af 27. januar 2011.

Arsrapporten for stiftsmidlerne udarbejdes i en selvstendig rapport.

Der er i hvert stift nedsat et Stiftsrdd, som i henhold til lov folkekirkens skonomi har til opgave at besty-
re stiftsmidlernes forvaltning. Stiftsradet bestyrer midlerne pi menighedsrddenes vegne og fasts=tter
herunder en politik for udlén af stiftsmidlerne til de lokale kasser. Stiftsmidleme, som bestér af kirker-
nes og presteembedernes kapitaler udger pa landsplan ca. 5,0 milliarder kr.

Stiftsridet har overladt forvaltningen af Fyens Stifts stiftsmidler til bestyrelsen for Stifternes Kapitalfor-
valtning. Denne bestyrelse forvalter samtlige 10 stifters midler.
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2 Regnskab for stiftsmidler 2016

2.1. Beretning

Arsregnskabet udviser et samlet underskud pé t.kr. 488 for 2016, hvilket er en vasentlig mindre i for-
hold til 2015 hvor regnskabet udviste et samlet underskud pé t.kr. 11.994.

Udviklingen i resultatet kan iseer henfores til udviklingen i de urealiserede kursreguleringer, der 1 2016
udviser en positiv nettokursregulering pa t.kr. 6.122. 1 2015 var den urealiserede kursregulering negativ
med t.kr. 6.795. De store udsving i de urealiserede kurseendringer skyldes sndring i markedsrenten fra
at veere stigende 1 2015 til igen at vaere faldende 1 2016.

Efter afholdelse af administrationsomkostninger til Feellesfonden og Stifternes Kapitalforvaltning pa i
alt t.kr. 681 samt realiserede kursgevinster udviser driftsresultat til udlodning et underskud pé t.kr.
6.610, hvilket er en stigning pé t.kr.1.411 fra 2015 hvor underskuddet var t.kr. 5.199.

Arets samlede negative resultat pa t.kr. 488 overfores med t.kr. -6.610 til den fri egenkapital, medens
t.kr. 6.122 overfores til reserve for urealiserede kursavancer. Den fii egenkapital (egenkapital ekskl.
reserve for urealiserede kursavancer) udger herefter pr. 31.12.2016 t.kr. 8.375, medens den samlede
egenkapital (egenkapital inkl. reserve for urealiserede kursavancer) pr. 31.12.2016 udger t.kr. 13.306.

2016 har vaeret pracget af et fortsat fald i bade indldn og udlan. Det samlede indlan er faldet med t.kr.
10.392 til t.kr, 375.107, svarende til et fald p4 2,7 procent. Det samlede udlan er faldet med t.kr. 3.460
til t.kr. 149.513, svarende til et fald pa 2,3 procent. Udlinet er opgjort uden de bevilgede ej udbetalte
udlén der pr. 31.12.2016 udgjorde t.kr. 22.608.

Udlansprocenten - det gennemsnitlige udlan i procent af det gennemsnitlige indlan udgjorde 2016 39,8
procent med 41,2 procent i 2015. Udlénet er ligeledes her opgjort uden de bevilgede ej udbetalte udlén.

Overskydende likviditet investeres i investeringsbeviser via Stifiernes Kapitalforvaltning. Som felge af
et storre fald i indlan en udlan den investerede kapital faldet med t.kr.15.000 til nominelt t.kr. 224.200
svarende til et fald p4 6,3 procent.

Den kontante likvide beholdning tilstreebes holdt sa lav som muligt. Af hensyn til likviditetsstremmen
omkring termins- og rentekersler samt bevilgede ej udbetalte l&n, vil der lobende indesté en likviditet
der kan imedekomme disse udbetalinger. Likviditeten udgjorde pr. 31.12.2016 t.kr. 6.214 mod t.kr.
4.419 ultimo 2015.

Medio december blev de rindfert negative renter p4 bankkonti, hvorfor renteudgifter udger t.kr. 4.
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2.2. Forrentningen af stiftsmidler 2016,

Stiftsrddet i Fyens Stift, har besluttet at forrentningsprocenten i 2016 skulle veere 3,5 procent for indlan
og 2,5 procent for udlan. Safremt det realiserede afkast bliver sterre eller mindre end det udloddede, vil
der blive taget hensyn til dette ved fastsattelsen af renten for det kommende ar (2018).

Ideelt ber den fri egenkapital (egenkapital ekskl. reserve for urealiserede kursavancer) vere lille, men
den skal samtidig kunne absorbere kursudsving saledes, at den samlede egenkapital (inklusiv reserve for
urealiserede kursavancer) altid ber veere positiv.

Den samlede renteindtasgt samt realiserede kursgevinster/tab for 2016 udger t.kr. 10.351. Dette belab
udger en forrentning af den gennemsnitlige indlanssaldo pa 2,7 procent.

Den samlede renteindtaegt er faldet med t.kr. 4.013 svarende til et fald pa 37 procent. Faldet skyldes
primeert et vaesentligt mindre afkast fra investeringsbeviserne i Stifternes Kapitalforvaltning. Udlodnin-
gen fra investeringsbeviserne udgjorde i 2016 1,25 procent mod 2,80 procent i 2015.

Den effektive forrentning af det investerede belgb i investeringsbeviserne gennem Stifternes Kapitalfor-
valtning er opgjort til 4,17 procent, hvilket er vesentligt over det udloddede afkast. Forskellen skyldes
urealiserede kursavancer, der is@r kan henfores til en faldende markedsrente de forste ni maneder

De sidste tre mdneder af 2016 udviste en stigende markedsrente, og fortsatter dette i 2017, kan det in-
debzre, at en stor del af de nu urealiserede kursgevinster fortabes.

Sammenfattende er det derfor forventningen, at afkastet vil vaere faldende de kommende r.
Administrationsomkostninger er inkl. afskrivning pa skonomisystemerne KAS og GIAS.

Det er stiftsrddet i Fyens Stifts opfattelse, at det realiserede afkast er tilfredsstillende i forhold til de
gxldende markedsvilkar.
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2.3. Regnskabspraksis

Ifelge § 23a, stk. 5 1 lov om folkekirkens gkonomi afleegger stiftsradet regnskab for kirkernes og
praesteembedernes gvrige kapitaler efter bestemmelser fastsat af kirkeministeren.

Krav til regnskabsmassigt materiale er beskrevet i bekendtgerelse nr. 12 om bestyrelse af kirkernes og
praesteembedernes kapitaler. Kapitel 5 om afleggelse af regnskab i bekendtgerelsen fastseetter de gene-
relle krav til regnskabsafleeggelsen, konsolidering og revision.

Veardipapirer omfatter barsnoterede obligationer og investeringsbeviser som bogfares til kostpris. P4
balancedagen vardiansattes de bersnoterede obligationer og investeringsbeviser til ultimokursens dags-
veerdi (berskursen). Sével realiserede som urealiserede kursreguleringer indregnes i resultatopgerelsen.
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Tabel 2.3.1. Resultatopgerelse Fyens Stifts stiftsmidler

Regnskab 2015 Regnskab 2016

Stiftsmidlernes resultat kr.

Renteindtaegter udlan -4.152.700 -3.977.387
Renteindtegter vaerdipapirer/bank -6.702.253 -2.864.894
Renteindtaegter i alt -10.854.952 -6.842.282
@vrige indtzgter -2.400 0
Indtagter i alt -10.857.352 -6.842.282
Renteudgifter - indlan 15.645.609 13.279.125
Administrationsomkostninger/renter 642.380 681.312
Omkostninger i alt 16.287.989 13.960.437
Resultat ordinzer drift 5.430.636 7.118.156
Realiserede kursgevinster -243.364 -508.455
Realiserede kurstab 11,785 0
Driftsresultat til udlodning 5.199.058 6.609.701
Urealiserede kursgevinster ultimo -28.070 -6.255.957
Urealiserede kurstab ultimo 6.823.444 134.029
Urealiserede kursgevinster i alt 6.795.374 -6.121.929
Samlet resultat 11.994.432 487.772
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Tabel 2.3.2. Balance for Fyens Stifts stiftsmidler

Ultimo

Aktiver (t. kr.) Konto Primo 2016 2016
Finansielle anlzgsaktiver
Udlan 5416+5512 152.973 149,513
Bevilget udlan ej udbetalt 5424 35.275 22.608
Investeringsbeviser 581345903 239.200 224200
Investeringsbeviser urealiseret tab/gevinst til pari 582211+582310 2.273 2.603
Investeringsbeviser urealiseret tab/gevinst ultimo 582312 -1.190 4.931
Materielle anlegsaktiver i alt 428.530 403.856
Oms=tningsaktiver
Debitorer 6115 1.969 1.286
Periodeafgransningsposter 6190 320 324
Likvide beholdninger 63XX 4419 6.214
Oms=tningsaktiver i alt 6.707 7.824
Aktiver i alt 435.237 411.680
Tabel 2.3.2. Balance for Fyens Stifts stiftsmidler

Primo Ultimo
Passiver (1. kr.) Konto 2016 2016
Egenkapital
Egenkapital 741110 -14.985 -8.375
Egenkapital ureal.kursv. ultimo 741120 1.191 -4.931
Egenkapital i alt -13.794 -13.306
Henszttelser (bevilget ¢j udbetalt) 76-7T7XX -35.275 -22.608
Langfristede geeldsposter

341460-70+850460-
Gravstedskapitaler 70 -321.282 -310.966
841410-50+850410-

Anden indlan 50 -64.217 -64.141
Langfristede gzeldsposter i alt -385.499 -375.107
Kortfristede gzldsforpligtelser
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 95XX -82 0
Periodeafgrensningsposter 96XX -587 -658
Kortfristet gzeld i alt -669 -638
Galdialt -386.168 -375.765
Passiver i alt -435.237  -411.680




Arsrapport 2016 for Fyens Stifts stiftsmidler

2.4. Piteoning af stiftsradet

Det tilkendegives hermed,

1. at arsrapporten for stiftsmidler for Fyens Stift er rigtig, dvs. at arsrapporten ikke indeholder vaesentli-
ge fejlinformationer eller udeladelser, herunder at opstillingen og rapporteringen i &rsrapporten er fyl-
destgerende,

2. at de dispositioner, som er omfattet af regnskabsafleggelsen, er i overensstemmelse med meddelte
bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgdede aftaler og seedvanlig praksis, og

3. at der er etableret forretningsgange, der sikrer en gkonomisk hensigtsmaessig forvaltning af de midler
og ved driften af de institutioner, der er omfattet af &rsrapporten.

Odense, den \ g/ W 2017

<ot



