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1. Indledning

I henhold til bekendtgerelse nr. 813 af 24. juni 2013 om budget og regnskabsvasen mv. for fallesfon-
den udarbejdes der en konsolideret &rsrapport for fzllesfonden. Arsrapporten affattes i henhold til gal-
dende bekendtgerelse om statens regnskabsvaesen, bekendtgerelse nr. 70 af 27. januar 2011.

Arsrapporten for stiftsmidlerne udarbejdes i en selvstendig rapport.

Der er i hvert stift nedsat et Stiftsrdd, som i henhold til lov folkekirkens ekonomi har til opgave at besty-
re stiftsmidlernes forvaltning. Stiftsrddet bestyrer midlerne pd menighedsraddenes vegne og fastsetter
herunder en politik for udlan af stiftsmidlerne til de lokale kasser. Stiftsmidlerne, som bestar af kirker-
nes og prasteembedernes kapitaler udger pé landsplan ca. 5,2 milliarder kr.

Stiftsradet har overladt forvaltningen af Fyens Stifts stiftsmidler til bestyrelsen for Stifternes Kapitalfor-
valtning. Denne bestyrelse forvalter samtlige 10 stifters midler.
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2 Regnskab for stiftsmidler 2017

2.1. Beretning

Arsregnskabet udviser et samlet overskud pé t.kr. 3.074 for 2017, hvilket er en vaesentlig forbedring i
forhold til 2016 hvor regnskabet udviste et samlet underskud pa t.kr.488.

Udviklingen i resultatet kan iseer henfoeres til udviklingen i de urealiserede kursreguleringer, der 1 2017
udger en samlet negativ kursregulering pa t.kr. 707 mod en positiv nettokursregulering pa t.kr. 6.122 1
2016. Udviklingen skal ses i lyset af, at der er kebt investering beviser i Stifternes kapitaler 1 og stifter-
nes kapitaler 2 til en hgjere kurs i lebet af 2017 end ultimo kursen pé grund af december méneds rente-
stigning.

12017 er der realiseret kursgevinster pa t.kr. 3.175 mod kun t.kr. 508 i 2016. Den store kursgevinst skal
ses i lyset af, at der 1 2017 blev kapitaliseret en tredjedel af beholdningen af investeringsbeviser primo
2017 for at skaffe kapital til en tredje kapitalforvalter.

Ovennavnte sammenholdt med en at renteudgiften til indlan er faldet fra t.kr. 13.279 12016 til t.kr.
5.56112017 som folge af en rentenedszettelse pa indlan med 2 procentpoint fra 2016 til 2017.

Efter afholdelse af administrationsomkostninger til Feellesfonden og Stifternes Kapitalforvaltning pa i
alt t.kr. 562 mod t.kr. 681 i 2016 samt realiserede kursgevinster udviser driftsresultatet til udlodning et
overskud pa t.kr. 3.782, hvilket er en stigning pa t.kr.10.391 fra 2016 hvor underskuddet var t.kr. 6.610.

Arets samlede resultat pa t.kr. 3.074 overfores med t.kr. 3.782 til den fri egenkapital, medens t.kr. -707
overfores til reserve for urealiserede kursavancer. Den fri egenkapital (egenkapital ekskl. reserve for
urealiserede kursavancer) udger herefter pr. 31.12.2017 t.kr. 12.157, medens den samlede egenkapital
(egenkapital inkl. reserve for urealiserede kursavancer) pr. 31.12.2017 udger t.kr. 16.381.

Ideelt ber den fri egenkapital (egenkapital ekskl. reserve for urealiserede kursavancer) vare lille, men
den skal samtidig kunne absorbere kursudsving séledes, at den samlede egenkapital (inklusiv reserve for
urealiserede kursavancer) altid ber vaere positiv.

2017 har veeret praeget af et fortsat fald i savel indlan som udlan. Det samlede indlan er faldet med t.kr.
8.646 til t.kr. 366.461, svarende til et fald pa 2,3 procent mod 2,7 procent i 2016. Det samlede udlén er
faldet med t.kr. 21.068 til t.kr. 128.445, svarende til et fald pa 14,1 procent mod 2,3 procent 1 2016. I
2017 blev der afdraget ekstraordineert t.kr. 14.942 pé udlan. Udlanet er opgjort uden de bevilgede ej ud-
betalte udlén der pr. 31.12.2017 udgjorde t.kr. 26.906 mod t.kr. 22.608 ultimo 2016.

Udlansprocenten - det gennemsnitlige udlan i procent af det gennemsnitlige indlan udgjorde 2017 37,5
procent mod 39,8 procent 1 2015. Udlanet er ligeledes her opgjort uden de bevilgede ej udbetalte udlén.

Overskydende likviditet investeres i investeringsbeviser via Stifternes Kapitale forvaltning. Som folge
af et storre fald i udlan og et mindre fald i indlan er den investerede kapital steget med t.kr.14.236 til
nominelt t.kr. 238.436 svarende til en stigning pé 6,3 procent.



Arsrapport 2017 for Fyens Stifts stiftsmidler

Den kontante likvide beholdning tilstreebes holdt sa lav som muligt. Af hensyn til likviditetsstremmen
omkring termins- og rentekersler samt bevilgede ej udbetalte lan, vil der lebende indesté en likviditet
der kan imedekomme disse udbetalinger. Likviditeten udgjorde pr. 31.12.2017 t.kr. 7.715 mod t.kr.
6.214 ultimo 2016.

2017 har veeret praeget af meget lave renter og en fortsat negativ rente péa kontantkonti, hvilket har med-
fort en renteudgift pa t.kr. 17.

2.2. Forrentningen af stiftsmidler 2017.

Stiftsradet har besluttet at forrentningsprocenten i 2017 skulle vare 1,5 procent for indlén og 2,5 procent
for udlén. Safremt det realiserede afkast bliver sterre eller mindre end det udloddede, vil der blive taget
hensyn til dette ved fastsattelsen af renten for 2019.

Den samlede renteindtaegt samt realiserede kursgevinster/tab for 2016 udger t.kr. 10.512. Dette belab
udger en forrentning af den gennemsnitlige indlanssaldo pé 2,8 procent.

Den samlede renteindteegt er faldet med t.kr. 0,1 svarende til et fald pa 1,6 procent. Faldet skyldes pri-
meert et en mindre renteindteegt pa udlan som folge af faldet i udlan. Udlodningen fra investeringsbevi-
serne udgjorde i 2017 til 1,67 procent mod 1,25 procent i 2016.

Den effektive forrentning af det investerede beleb i investeringsbeviserne gennem Stifternes Kapitalfor-
valtning er opgjort til 2,38 procent, hvilket er veesentligt over det udloddede afkast. Forskellen skyldes

urealiserede kursreguleringer, der iser kan henferes til en faldende markedsrente det meste af 2017.

Den sidste maned af 2017 udviste en stigende markedsrente, og fortsatter dette 1 2018, kan det indebee-
re, at en stor del af de nu urealiserede kursreguleringer fortabes.

Sammenfattende er det derfor forventningen, at afkastet vil vaere faldende de kommende ar.
Administrationsomkostninger er inkl. afskrivning pa ekonomisystemerne KAS og GIAS.

Det er stiftsradets opfattelse, at det realiserede afkast er tilfredsstillende 1 forhold til de galdende mar-
kedsvilkar.
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2.3. Regnskabspraksis

Ifelge § 23a, stk. 5 i lov om folkekirkens gkonomi aflaegger stiftsradet regnskab for kirkernes og
praesteembedernes ovrige kapitaler efter bestemmelser fastsat af kirkeministeren.

Krav til regnskabsmsessigt materiale er beskrevet i bekendtgerelse nr. 1367 af 2010/nr. 55 af 2018 om
bestyrelse af kirkernes og praesteembedernes kapitaler. Kapitel 4 om afleggelse af regnskab i bekendt-
gorelsen fastsatter de generelle krav til regnskabsaflaggelsen, konsolidering og kapitel 5 om revision.

Verdipapirer omfatter bersnoterede obligationer og investeringsbeviser som bogferes til kostpris. P4
balancedagen verdiansattes de bersnoterede obligationer og investeringsbeviser til ultimokursens dags-
veerdi (borskursen). Savel realiserede som urealiserede kursreguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Tabel 2.3.1. Resultatopgerelse Fyens Stifts stiftsmidler

Regnskab2016 Regnskab2017

Stiftsmidlernes resultat kr.

Renteindtaegter udlan -3.977.387 -3.481.155
Renteindtegter verdipapirer/bank -2.864.894 -3.249.037
Renteindtzegter i alt -6.842.282 -6.730.192
Indtzegter i alt -6.842.282 -6.730.192
Renteudgifter - indldn 13.279.125 5.561.058
Administrationsomkostninger/renter 681.312 562.270
Omkostninger i alt 13.960.437 6.123.328
Resultat ordinzer drift 7.118.156 -606.864
Realiserede kursgevinster -508.455 -3.174.653
Realiserede kurstab 0 0
Driftsresultat til udlodning 6.609.701 -3.781.517
Urealiserede kursgevinster ultimo -6.255.957 -2.481.834
Urealiserede kurstab ultimo 134.029 3.189.090
Urealiserede kursgevinster i alt -6.121.929 707.256
Samlet resultat 487.772 -3.074.261
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Tabel 2.3.2. Balance for Fyens Stifts stiftsmidler

Aktiver (t. kr.) Konto Primo 2017 Ultimo 2017
Finansielle anlzegsaktiver

Udlan 5416+5512 149.513 128.445
Bevilget udlan ej udbetalt 5424 22.608 26.906
Investeringsbeviser 5813+5903 224200 238.436
Investeringsbeviser urealiseret tab/gevinst til pari ~ 582211+582310 2.603 3.700
Investeringsbeviser urealiseret tab/gevinst ultimo 582312 4.931 4224
Materielle anlaegsaktiver i alt 403.856 401.712
Oms xtningsaktiver

Debitorer 6115 1.286 459
Periodeafgreensningsposter 6190 324 424
Likvide beholdninger 63XX 6.214 7.715
Oms xtningsaktiver i alt 7.824 8.598
Aktiver i alt 411.680 410.310
Passiver (t. kr.) Konto Primo 2017 Ultimo 2017
Egenkapital

Egenkapital III:/41 110 -8.375 -12.157
Egenkapital ureal kursv. ultimo '741 120 -4.931 -4.224
Egenkapital i alt -13.306 -16.381
Henszettelser (bevilget ej udbetalt) 76-77XX -22.608 -26.906
Langfristede gaeldsposter

Gravstedskapitaler 841460-70+850460-70 -310.966 -302.438
Anden indlan 841410-50+850410-50 -64.141 -64.023
Langfristede gzeldsposter i alt -375.107 -366.461
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser 95XX 0 -41
Periodeafgrnsningsposter 96XX -658 -521
Kortfristet geeldi alt -658 -562
Geeldi alt -375.765 -367.023
Passiver i alt -411.680 -410.310
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2.4. Pategning af stiftsradet

Det tilkendegives hermed,

1. at &rsrapporten for stiftsmidler for Fyens Stift er rigtig, dvs. at drsrapporten ikke indeholder vesentli-
ge fejlinformationer eller udeladelser, herunder at opstillingen og rapporteringen i arsrapporten er fyl-
destgerende,

2. at de dispositioner, som er omfattet af regnskabsafleeggelsen, er i overensstemmelse med meddelte
bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgaede aftaler og sedvanlig praksis, og

3. at der er etableret forretningsgange, der sikrer en gkonomisk hensigtsmzssig forvaltning af de midler
og ved driften af de institutioner, der er omfattet af arsrapporten.

Odense, den /2018

ke ? ?
(o



